
Redno pokojninsko 
zavarovanje (1. Steber)

Pokojninski sklad ILIRIKA Krovni sklad

Nosilec izbora oblike 
varčevanja

Državni proračun SPIZ
Podjetje določi enak izbor za 
vse zaposlene

Posameznik se prostovoljno 
odloča

Kdo določa višino varčevanja
Delodajalec glede na višino 
plače (zakon)

Delodajalec, dodatno 
povečanje lahko tudi 
posameznik, pri isti pok. 
shemi

Posameznik

Oblike naložbe/varčevanja
Enaka za vse zavezance oz. 
je odvisna od proračunskih 
usmeritev

Zakonsko ni določeno 
bistvenih razlik  med vsemi 
ponudniki pokojninskih 
skladov

Neomejena – možnost 
prilagajanja glede na 
pričakovanja in tveganja po 
posameznih podskladih

Možnost predčasnega 
izstopa ali prehoda k drugi 
varčevalni shemi

Ni možna
Ni možna oz. je pogojena z 
zamenjavo službe oz. z 
dolgotrajnim postopkom.

Neomejena 

Možnost dedovanja Ni možno Dediči prejemajo letno 
pokojninsko rento (ostanek)

Po sklepu o dedovanju se 
lahko izplača privarčevana 
vrednost takoj glede na 
zahtevo dediča

Transparentnost o 
poslovanju

Ne obstaja, razen 
agregatnega izkaza v 
zakonu/načrtu o državnem 
proračunu

Zelo slaba (tako glede 
strukture naložb in rezultatov 
poslovanja)

Zelo velika (dnevna, 
mesečna, polletna, letna in je 
predpisana po zakonu)

Izbira naložbene strategije  
glede na starost, stopnjo 
tveganja 

Ni možna

Ne obstaja izbira – vse so 
pogojene s kratkoročno 
odvisnostjo do vrednosti 
državnih RS obveznic

Neomejena

Pričakovana dolgoročna 
donosnost (10 in več let)

Odvisna od zakonskih 
opredelitev, ki so pogojena z 
medgeneracijskim 
dogovorom in vzdržnostjo 
proračuna

majhna velika

Konkurenca med izvajalci 
(upravljalci) Ne obstaja omejena neomejena

Davčni vidik

Upokojenec plačuje 
dohodninsko obveznost ob 
upokojitvi - odvisna od 
pokojnine

V času varčevanja se ne 
zaračunava dohodninska 
obveznost, ta se obračunava 
v času izplačevanja (rente)

Enotna kot za vse naložbene 
oblike se obračunava davek 
na dobiček, ki se zmanjšuje 
glede na dobo varčevanja.

Stroškovni vidik Ni opredeljen, ker ni 
komercialen

Vstopni in izstopni stroški ter 
upravljavska provizija je 
odvisna od izvajalca in v 
naprej določena

Vstopni in izstopni stroški ter 
upravljavska provizija je 
odvisna od izvajalca in v 
naprej določena

Doba prejemanja 
rente/pokojnine Od upokojitve do smrti Od upokojitve in je odvisna 

od privarčevanih sredstev 
Določitev prostovoljna
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